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انًهخص 

تهذف ٘زٖ اٌذساعخ بلى لُبط رـىس ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ في اٌزمبسَش 

-) الدبٌُخ الدٕشىسح ِٓ لجً اٌششوبد الدذسعخ في اٌغىق الدبٌُخ خلاي اٌفزشح

َ، ورٌه لدوشفخ ِذي رـىس عىدح الدوٍىِبد الدبٌُخ والالزظبدَخ في (

اٌششوبد الدذسعخ في عىق الأعهُ اٌغوىدٌ؛ وِذي أوىبعهب هًٍ اعزمشاس اٌغىق 

الدبٌُخ اٌغوىدَخ خلاي ٔفظ اٌفزشح، ٌزا في ٘زا اٌجؾش تم رـجُك ِاشش 

 ششوخ ِذسعخ في اٌغىق الدبٌُخ  هًٍ S&Pاٌشفبفُخ والإفظبػ لداعغخ 

اٌغوىدَخ، تم اخزُبس٘ب ثٕبءً هًٍ لرّىهخ ِٓ اٌششوؽ والإعشاءاد، ثم دساعخ 

َ (-)اٌولالخ ثنٌ ِذي اعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ خلاي اٌفزشح

. وثنٌ ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وىً

بلى برغٓ في عىدح الدوٍىِبد الدبٌُخ - بلى ؽذ ِب- وفي الأخنً رشنً إٌزبئظ 

والالزظبدَخ اٌتي رفظؼ هٕهب اٌششوبد اٌغوىدَخ في اٌزمبسَش الدبٌُخ اٌغٕىَخ، 

وّب ؤٔٗ ٌُظ هلالخ رإصنً ِوٕىٌ ثنٌ المجّىهبد اٌفشهُخ لداشش اٌشفبفُخ 

.   وثنٌ اعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخS&Pوالإفظبػ 

الاعزمشاس الدبلي، عىدح الدوٍىِبد، اٌزمبسَش الدبٌُخ : اٌىٍّبد الدفزبؽُخ 

.  اٌغٕىَخ، ِاشش اٌشفبفُخ والإفظبػ
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ABSTRACT 

This study aims to measure the level of transparency and 

disclosure in financial reporting by companies introduced on the 

stock exchange during the period (2006-2014), and that in order to 

see the evolution of the quality of financial and economic 

information companies listed on the Saudi financial market and its 

impact on the stability of this market during the same period. To 

this end, we applied in our study; the transparency and disclosure 

index from S & P on 25 companies listed on the Saudi financial 

market are chosen with respect to certain criteria. Then we 

investigated the relationship between stability of the Saudi financial 

market during the period (2006-2014) and the level of transparency 

and disclosure of the Saudi financial market as a whole. 
Finally, the results reflect an improvement in the quality of 

financial and economic information disclosed by Saudi companies 

through the publication of financial reports, and no significant 

relationship between subsets of the transparency and disclosure 

index S & P and the stability of the Saudi financial market. 

Keywords: Financial Stability, The Quality Of Information, 

Annual Financial Reports, Transparency And Disclosure Index. 
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 يمذيت 1

َهذف ٘زا اٌجؾش، بلى لُبط دسعخ شفبفُخ الإفظبػ في اٌزمبسَش الدبٌُخ 

ٌٍزإوذ ِٓ ِذي )الدٕشىسح ِٓ لجً اٌششوبد الدزذاوٌخ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ 

ِظذالُخ وعىدح الدوٍىِبد الدمذِخ ِٓ لجً اٌششوبد ِٓ خلاي ٘زٖ اٌزمبسَش ؤٌ 

ِٓ  (برذَذ ِذي ِب رزّزن ثٗ اٌزمبسَش الدبٌُخ الدٕشىسح ٌزٍه اٌششوبد ِٓ شفبفُخ

 & Standardخلاي رـجُك ِمُبط الإفظبػ واٌشفبفُخ اٌزٌ لذِزٗ ِاعغخ 

Poorوّب َهذف ٘زا اٌجؾش وزٌه بلى .  هًٍ هُٕخ ِٓ اٌششوبد اٌغوىدَخ

َ اٌزوشف هًٍ رـىس ِغزىي الإفظبػ واٌشفبفُخ في اٌششوبد اٌغوىدَخ ِٓ 

َ وِذي أوىبط رٌه هًٍ اعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ؛ وَهذف بلى 
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٘زا اٌجؾش ثشىً خبص بلى دساعخ ِغزىي الإفظبػ في اٌششوبد الدغبلعخ في 

: الدٍّىخ ِٓ الجىأت اٌزبٌُخ

ُ٘ىً الدٍىُخ وؽمىق الدغبلعنٌ؛  *

الدبٌُخ؛ اٌشفبفُخ الدبٌُخ، والإفظبػ هٓ الدوٍىِبد *

ُ٘ىً لرٍظ الإداسح، والإعشاءاد؛  *

. ِمبسٔخ ِغزىي الإفظبػ ثنٌ لـبهبد اٌغىق الدبٌُخ *

ولدوشفخ رإصنً ودوس ِغزىي الإفظبػ في الدٍّىخ هًٍ اعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ 

اٌغوىدَخ، ٔزٕبوي دساعخ اٌولالخ ثنٌ ِذي اعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وثنٌ 

. ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وىً

: ٌزا وبٔذ اشىبٌُخ اٌجؾش رزّؾىس ؽىي اٌزغبئي اٌشئُغٍ اٌزبلي

ِب ِذي رإصنً عىدح اٌزمبسَش الدبٌُخ اٌغٕىَخ هًٍ اعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ  

اٌغوىدَخ؟

وٌلإعبثخ هٓ ٘زا اٌزغبئي اٌشئُغٍ تم رمغُُ ِىػىم ٘زٖ اٌىسلخ اٌجؾضُخ 

:  بلى المحبوس اٌزبٌُخ

 

لُاس تطىس يستىي انشفافُت والإفصاح فٍ انسىق : انًحىس الأول

انًانُت انسعىدَت 

لصذ ؤْ ِٓ دوافن الإداسح رمذيم ِوٍىِبد ؤلً بلى ِغزخذٍِ الدوٍىِبد

بلا ؤْ ؤلعُخ بهذف رغٍُت ِظبلحهب هًٍ ِظبلح اِخشَٓ،(...ِغزضّشَٓ،)

الإفظبػ ػّٓ آٌُبد الحىوّخ ٌزٕشُؾ ؤعىاق سؤط الدبي عوً الذُئبد إٌلبُِخ،

ابذٗ هذد ِٓ وهٍُٗ،والدهُٕخ رزذخً ثظىسح ِجبششح في رٕلُُ هٍُّخ الافظبػ،

والداعغبد الدبٌُخ بلى لُبط عىدح الإفظبػ هٓ ؿشَك رـىَش اٌجبؽضنٌ،

وٌىٓ رلً ٘زٖ الداششاد ِشرجـخ ثبٌجُئخ إٌلبُِخ والدهُٕخ ٌٍذوٌخ ِاششارٗ،

: وفُّب ٍٍَ رفظًُ ٌٍّٕهغُخ الدغزخذِخ في ٘زا اٌجؾشالدوُٕخ،
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I.  ٍيؤشش الإفصاح انًحاسب

ؤوذد لسزٍف اٌذساعبد هًٍ ؤْ الإفظبػ واٌشفبفُخ َوذاْ هبِلاْ 

ؽُش روني عىدتهّب أوىبعبً ِجبششاً ٌزشغًُ آٌُبد لزىسَبْ في ؽىوّخ اٌششوبد،

وِٓ ٕ٘ب ثذؤد ؤٔلبس هذد ِٓ اٌجبؽضنٌ رزغٗ بلى لُبط الحىوّخ ثىفبءح هبٌُخ،

عىدح الإفظبػ واٌشفبفُخ واٌتي روىظ عىدح الدوٍىِبد الدبٌُخ اٌظبدسح ؤو الدوٍٓ 

هٕهب ِٓ ؿشف لسزٍف ؤٔىام اٌششوبد،وّب ابذٗ هذد ِٓ الداعغبد الدبٌُخ ٌزـىَش 

اهزّذ ؤو ِاششاد رغزخذَ ٌٍؾىُ هًٍ عىدح الإفظبػ واٌشفبفُخ،ِمبَُظ،

هًٍ ِاششاد ثوغ اٌجبؽضنٌ في دساعخ عىدح الإفظبػ واٌشفبفُخ في ثُئخ ِوُٕخ،

وِاشش ِاعغخ ،S&Pِاشش ِضً،ؿىستهب ِاعغبد وُ٘ئبد هبلدُخ ِوشوفخ،

 AIMR (Mark H.Lang and Russellالمحٍٍنٌ الدبٌُنٌ

J.Lundholm,2000)1 ثُّٕب اهزّذ هذد آخش ِٓ اٌجبؽضنٌ هًٍ ِمبَُظ ،

 Yan-Leung Cheung,Ping Jiang andِضً)خبطخ ؿىسو٘ب في دساعبتهُ

Weiqiang Tan, 20101999, ودساعخ 
3 Gregory S.Miller). 

ٔوزّذ في ٘زٖ اٌذساعخ ٌزـىَش الإفظبػ واٌشفبفُخ هًٍ  ثٕبءً هًٍ ِب رمذَ،2

واٌتي رزّبشً في ٔفظ اٌىلذ ِن الدزـٍجبد الدزوٍمخ ؤُ٘ ِاششارٗ الدمجىٌخ هبلدُبً،

ولغذس اٌمىي في ٘زا الخظىص ؤْ الداشش ثٗ في الدٍّىخ اٌوشثُخ اٌغوىدَخ،

والأوضش لجىلًا ِٓ لجً اٌجبؽضنٌ والداعغبد الدبٌُخ اٌوبلدُخ ٘ى الداشش الأشمً،

  الدبٌُخ الأِشَىُخ الدوشوفخ في ؤوزىثش Standard & Poorاٌزٌ لذِزٗ ِاعغخ 

وَمىَ ٘زا الدمُبط هًٍ فؾض اٌزمشَش الدبلي اٌغٕىٌ ٌٍششوخ َ،هبَ 

ؤو ِوٍىِخ ِٓ الدوٍىِبد في الإفظبػ اٌزٌ  ثٕذاً،ٌٍجؾش هٓ ِذي رىافش 

                                                           
1
- Mark H.Lang and Russell J.Lundholm,"Voluntary disclosure and equity offerings:  

reducing information asymmetry or hyping the stock?",Contemporary accounting 

research,Vol.17,No.4,Winter,2000,pp623-662. 
2
- Yan-Leung Cheung,Ping Jiang and Weiqiang Tan,"A transparency disclosure index 

measuring disclosures:chinese listed companies",Journal of accounting public 

policy(29) , 2010,pp259-280. 
3

- Gregory S.Miller,"Earnings performance and discretionary disclosure",Journal of 

accounting research(01),December, 1999,pp01-44. 
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واٌتي َؼّٓ رىافش٘ب في اٌزمشَش الدبلي برمُك َزؼّٕٗ ٘زا اٌزمشَش الدبلي،

غنً ؤٔٗ ولذ ؤهـً اٌزمشَش الدوٍىِبد ؤوصأبً ِزغبوَخ،اٌشفبفُخ اٌىبٍِخ ٌلإفظبػ،

و٘زا، ٔمـخ،ؤهـً ؤخشي ؤوصأبً ؤوبر ِٓ غنً٘ب ٌُىىْ لرّىم ؤوصاْ الداشش 

ولذ تم رمغُُ رٍه الدوٍىِبد بلى صلاس لرّىهبد فشهُخ ِىػؾخ في الجذوي 

: اٌزبلي

لززىي الداشش وهذد ِوٍىِبرٗ :()عذوي سلُ

 .(S&Pِٓ بهذاد اٌجبؽضخ اهزّبداً هًٍ ِاشش ):الدظذس

هذد الدوٍىِبد ثوذ هذد الدوٍىِبد ِوٍىِبد الداشش 

بدخبي الأوصاْ 

وؽمىق ِوٍىِبد بززض بهُىً الدٍىُخ، *

 :الدغبلعنٌ

اٌشفبفُخ بخظىص الدٍىُخ  -

بسشوض الدٍىُخ  -

اعشاءاد اٌزظىَذ والاعزّبم ٌٍّغبلعنٌ  -

 

 

 

 

 

 

 

 

ِوٍىِبد بززض ثبٌشفبفُخ الدبٌُخ  *

: والإفظبػ هٓ الدوٍىِبد الدبٌُخ

ٔشبؽ اٌششوخ  -

ِشاعوخ اٌغُبعبد المحبعجُخ  -

رفبطًُ اٌغُبعبد المحبعجُخ  -

الأؿشاف روٌ اٌولالخ  -

ِوٍىِبد هٓ الدشاعن الخبسعٍ  -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ِوٍىِبد بززض بهُىً لرٍظ الإداسح  *

:  والإعشاءاد

ُ٘ىً المجٍظ ورىىَٕٗ  -

دوس المجٍظ  -

رذسَت الأهؼبء وِىبفأتهُ  -

سوارت الدذَشَٓ ورمىيمهُ  -

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  المجّىم 
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ولإِىبُٔخ ِمبسٔخ ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ وٌزؾمُك ؤغشاع ٘زا اٌجؾش،

في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ ِن ثبلٍ الأعىاق الدبٌُخ اٌوبلدُخ عُزُ رـجُك ِاشش 

.ؤٌ دوْ بػبفخ ؤو ؽزف ؤٌ ثٕذدوْ رغُنً،Standard & Poorِاعغخ 

وثبهزجبس وزٌه ؤْ ِب عبء في الداشش يمىٓ رـجُمٗ هًٍ اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ 

. 4وثذوْ وعىد هىائك

انذساست انًُذانُت . 

ٔلشا لأْ الذذف اٌشئُظ ٌٍذساعخ ٘ى رجُبْ دوس عىدح ِوٍىِبد اٌزمبسَش 

فةٔٗ َذخً ػّٓ ؤ٘ذاف اٌذساعخ الدبٌُخ في برمُك اعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ،

ٌزا اٌزوشف هًٍ رـىس ِغزىي الإفظبػ في اٌششوبد اٌغوىدَخ ِٓ عٕخ لأخشي،

وفي ػىء رٌه تم َزُ برذَذ هُٕخ اٌذساعخ بدب يخذَ الذذف اٌشئُظ لذب،

: برذَذ اٌوُٕخ وفمبً لدب ٍٍَ

ؤلشاً لأْ َ،(-) رغـٍ اٌذساعخ اٌفزشح الدبٌُخ الدّزذح ِٓ .

الداشش َشوض هًٍ اٌجُبٔبد الدبٌُخ اٌغٕىَخ وَزؼّٓ ِوٍىِبد ِٓ رمشَش لرٍظ 

ولا فةْ رشوُض اٌذساعخ الدُذأُخ َٕظت هًٍ اٌزمبسَش الدبٌُخ اٌغٕىَخ،الإداسح،

َزـشق بلى اٌمىائُ الدبٌُخ الأوٌُخ؛ 

تم اخزُبس جمُن لـبهبد اٌغىق الدبلي اٌغوىدٌ ٌٍغّبػ بدمبسٔخ الإفظبػ  .

ولذ تم اعزجوبد لـبم  هٓ الدوٍىِبد في اٌمـبهبد الدخزٍفخ ِٓ ؽُش إٌشبؽ،

لأْ ٘زٖ اٌمـبهبد لذب ِزـٍجبد بفظبػ بػبفُخ رفشػهب اٌجٕىن واٌزإُِٕبد،

ِاعغخ إٌمذ بدب لذزٖ اٌمـبهبد ِٓ ؽغبعُخ هبٌُخ،وّب ؤنهب روزّذ هًٍ ِوبَنً 

.المحبعجُخ اٌذوٌُخ هًٍ خلاف اٌمـبهبد الأخشي اٌتي رزجن الدوبَنً اٌغوىدَخ

اٌششقِٕـمخفيِبليعىقؤوبراٌغوىدٌالدبيعىقوىِْٓاٌشغُهًٍ

الدذسعخالدغبلعخاٌششوبدهذدثٍغؽُشٔبُِبً،عىلبًَوذِبصايؤٔٗبلاالأوعؾ

الدىالي ؽغُ عىق الجذويششوخ، وَىػؼاٌذساعخ ٘زٖبهذادؽتىفُٗ

: الدبلي اٌغوىدٌ ِٓ ؽُش هذد اٌششوبد واٌمـبهبد
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ؽغُ عىق الدبلي اٌغوىدٌ :()الجذوي سلُ

هذد اٌششوبد اٌمـبم اٌوذد 

 الدظبسف والخذِبد الدبٌُخ  

 اٌظٕبهبد اٌجزشووُّبوَخ  

 الأسمٕذ  

 اٌزغضئخ  

 اٌـبلخ والدشافك الخذُِخ  

 اٌضساهخ واٌظٕبهبد اٌغزائُخ  

 الارظبلاد ورمُٕخ الدوٍىِبد  

 اٌزإِنٌ  

 ششوبد الاعزضّبس الدزوذد  

 الاعزضّبس اٌظٕبهٍ  

 اٌزشُُذ واٌجٕبء  

 إٌمً  

 اٌزـىَش اٌومبسٌ  

 الإهلاَ وإٌشش  

 اٌفٕبدق واٌغُبؽخ  

  المجّىم 

اٌغوىدَخالدبٌُخاٌغىقِىلن:ِٓ بهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد هًٍ) :الدظذس

. (َ// ،رذاوي

خمغخفيرزّضًٌٍغىقالدىىٔخاٌمـبهبدَزؼؼ ِٓ خلاي الجذوي اٌغبثك ؤْ

 غنً ؤٔٗ وثٕبءً هًٍ ٘زا اٌمُذ فمذ الضظشد هُٕخ اٌذساعخ في لـبهبًهشش

اٌـبلخ اٌزغضئخ، الاسمٕذ، اٌجزشووُّبوَخ،اٌظٕبهبد:صلاصخ هشش لـبهبً ٍ٘

 الدوٍىِبد،ورمُٕخالارظبلاد اٌغزائُخ،واٌظٕبهبداٌضساهخ الخذُِخ، والدشافك

 إٌمً، اٌومبسٌ،اٌزـىَش واٌجٕبء،اٌزشُُذ الاعزضّبس اٌظٕبهٍ، الدزوذد،الاعزضّبس

 .  ششوخوبدغّىم هذد اٌششوبد  واٌغُبؽخ،اٌفٕبدق وإٌشش،الإهلاَ

ولذزا وػوذ  وّب خؼن اخزُبس اٌوُٕخ داخً وً لـبم ٌجوغ اٌششوؽ،

:  اٌششوؽ اٌزبٌُخ هٕذ برذَذ اٌششوبد اٌذاخٍخ في اٌوُٕخ ِٓ وً لـبم
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تم اٌزشوُض هًٍ اٌمىائُ  في عُبق اٌزشوُض هًٍ اٌمىائُ الدبٌُخ اٌغٕىَخ، .

واعزجوبد اٌششوبد اٌتي رٕزهٍ   دَغّبر،الدبٌُخ اٌتي رٕزهٍ فزشتهب الدبٌُخ في 

فزشتهب الدبٌُخ في ؤٌ ربسَخ آخش؛  

ؤْ رىىْ اٌششوخ لذ ِؼً هٓ رإعُغهب عٕخ واؽذح هًٍ الألً ورٌه  .

ؤو لظىس في الإفظبػ إٌبرظ هٓ ؽذاصخ  ؽتى َزُ اعزجوبد الإفظبػ الإػبفي،

اٌششوخ؛ 

 ؤْ رىىْ اٌششوخ ِذسعخ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ خلاي اٌفزشح .

َ؛ (-)

-) اٌزمبسَش الدبٌُخ اٌغٕىَخ ٌٍفزشح) ؤْ رىىْ اٌجُبٔبد الدـٍىثخ .

ِزىفشح هًٍ ِىلن رذاوي ؤو ِىالن اٌششوبد هُٕخ اٌذساعخ وِزبؽخ  ( َ(

ؽتى لا رىىْ ٕ٘بن  لجُّن ِغزخذُِهب ٌلإؿلام هٍُهب في ؤٌ ولذ وثبلمجبْ،

.  هىائك ِبدَخ في رمُُُ اٌششوبد لزً اٌذساعخ

واٌششوؽ اٌغبثمخ الحظىي هًٍ هُٕخ ِىىٔخ ِٓ  ولذ رشرت هًٍ الإعشاءاد،

 تم وػن 5ؤلشاً لخٍى هُٕخ اٌذساعخ ِٓ ششوبد لـبم الأسمٕذ  ششوخ،

والدزّضً في الأخز ثبلحغجبْ اٌششوبد اٌتي  (سلُ ) اعزضٕبء ٌٍششؽ الأخنً

فزشرت هٓ  َ،(-) رزىفش رمبسَش٘ب الدبٌُخ اٌغٕىَخ خلاي اٌفزشح

بػبفخ ٘زا اٌمُذ الحظىي هًٍ صلاس ششوبد بػبفُخ في هُٕخ اٌذساعخ ٍ٘ 

ٌزظجؼ " ششوخ لظبء ٌٍىُّبوَبد ششوخ اسمٕذ اٌُّبِخ، ششوخ اسمٕذ اٌمظُُ،"

ِن اٌوٍُ ؤٕٔب ٔوزبر ؤْ ِغزىي اٌشفبفُخ  . ششوخهُٕخ اٌذساعخ ِىىٔخ ِٓ 
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َ، ٌوذَ رىفش والإفظبػ لذزٖ اٌششوبد اٌضلاس َغبوٌ اٌظفش في هبَ 

.  اٌزمبسَش الدبٌُخ اٌغٕىَخ ٌٍششوبد اٌضلاس في ٘زا اٌوبَ

 عُنت انذساست .

ٔىػؼ في الجذوي الدىالي ؤسمبء ششوبد هُٕخ اٌذساعخ واٌمـبهبد اٌتي رٕزٍّ 

،ثبلإػبفخ بلى ِىلوهب هًٍ "رذاوي"بٌُهب وسِض٘ب في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ 

: شجىخ الأزشٔذ

ششوبد هُٕخ اٌذساعخ  :() عذوي سلُ

اٌششوخ اٌمـبم 

سِض٘ب في 

اٌغىق الدبٌُخ 

" رذاوي"

 ِىلن اٌششوخ هًٍ شجىخ الأزشٔذ

اٌظٕبهبد 

اٌجزشووُّبوَخ 

 www.sipchem.com " عجىُُ"اٌششوخ اٌغوىدَخ اٌوبلدُخ ٌٍجزشووُّبوَبد

 www.sabic.com" عبثه"اٌششوخ اٌغوىدَخ ٌٍظٕبهبد الأعبعُخ 

 www.siig.com.sa المجّىهخ اٌغوىدَخ ٌلاعزضّبس اٌظٕبهٍ 

 www.safco.com.sa " عبفىى"ششوخ الأسمذح اٌوشثُخ اٌغوىدَخ 

 www.tasnee.com ششوخ اٌزظُٕن اٌىؿُٕخ 

 www.saharapcc.com ششوخ اٌظؾشاء ٌٍجزشوُّبوَبد 

 www.alujaincorp.com ششوخ اٌٍغنٌ 

 www.nama.com.sa ششوخ لظبء ٌٍىُّبوَبد 

الاسمٕذ 
 www.qcc.com.sa ششوخ اسمٕذ اٌمظُُ 

 www.yamamacement.com.sa ششوخ اسمٕذ اٌُّبِخ اٌغوىدَخ المحذودح 

اٌزغضئخ 
 www.jarirbookstore.com ششوخ عشَش ٌٍزغىَك 

 www.fitaihi.net لرّىهخ فزُؾٍ اٌمبثؼخ 

الارظبلاد 

ورمُٕخ 

الدوٍىِبد 

 www.mobily.com.sa " ِىثبٍٍَ"ششوخ ببربد ارظبلاد

 STC" www.stc.com.sa"ششوخ الارظبلاد اٌغوىدَخ

ششوبد 

الاعزضّبس 

الدزوذد 

 www.sisco.com.sa " عُغىى"اٌششوخ اٌغوىدَخ ٌٍخذِبد اٌظٕبهُخ

 www.almasafe.com " عبسوى"ششوخ الدظبفي اٌوشثُخ اٌغوىدَخ

 www.aseercorp.com ششوخ هغنً ٌٍزغبسح واٌغُبؽخ واٌظٕبهخ 

الاعزضّبس 

اٌظٕبهٍ 
 www.saudichemical.com اٌششوخ اٌىُُّبئُخ اٌغوىدَخ 

اٌزشُُذ 

واٌجٕبء 

 www.al-babtain.com.sa ششوخ اٌجبثـنٌ ٌٍـبلخ والارظبلاد 

 www.zamilindustrial.com ششوخ اٌضاًِ ٌلاعزضّبس اٌظٕبهٍ 

اٌضساهخ 

واٌظٕبهبد 

اٌغزائُخ 

 www.almarai.com ششوخ الدشاهٍ 

 www.savola.com لرّىهخ طبفىلا 

 www.bahri.sa اٌششوخ اٌىؿُٕخ اٌغوىدَخ ٌٍٕمً اٌجؾشٌ إٌمً 

http://www.sipchem.com/
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اٌزـىَش 

اٌومبسٌ 
 www.alarkan.com ششوخ داس الأسوبْ ٌٍزـىَش اٌومبسٌ 

الاهلاَ 

وإٌشش 
 www.smg.com المجّىهخ اٌغوىدَخ ٌلأبحبس واٌزغىَك 

 -  ششوخ المجّىم 

 اٌغوىدَخالدبٌُخاٌغىقِىلن :ِٓ بهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد هًٍ): الدظذس

 .(رذاوي"

IV . أسهىب خًع انبُاناث

تم الحظىي هًٍ ثُبٔبد اٌذساعخ ِٓ خلاي ِىلن اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ 

وِىالن اٌششوبد لزً اٌذساعخ اٌٍزاْ َٕششاْ اٌزمبسَش اٌغٕىَخ اٌتي "رذاوي"

رزؼّٓ رمشَش لرٍظ الإداسح ؽىي ٔزبئظ وثشاِظ وِشبسَن اٌششوخ وؤٔشـزهب 

الدخزٍفخ ثبلإػبفخ بلى اٌمىائُ الدبٌُخ الدىؽذح ٌٍغٕخ الدٕزهُخ اٌتي رلهش اٌىػن 

وٌمُبط ِغزىي  . رمشَشاً ِبٌُبً عٕىَبًفزُ الحظىي هًٍ  الدبلي ٌٍششوخ؛

 َ،(-)الإفظبػ واٌشفبفُخ ثبعزخذاَ الداشش ٌىً عٕخ خلاي اٌفزشح

: تم برجبم ِب ٍٍَ

ورشًّ ؤعئٍخ هٓ وً ِفشدح  بهذاد لبئّخ بفظبػ رزؼّٓ هٕبطش الداشش، .

ِٓ ِفشداد الداشش؛ 

بحُش روني  ،"لا"ؤو ،"ٔوُ" رزُ الإعبثخ هٓ وً عااي ِٓ ؤعئٍخ اٌمبئّخ ثـ .

وروني الإعبثخ ثلا ؤنهب غنً ِىعىدح؛  الإعبثخ ثٕوُ ؤْ ِفشدح الإفظبػ ِىعىدح،

لا َزُ الاٌزفبد لدفشداد الإفظبػ اٌتي لا َزؼّٕهب الداشش لأْ ٘زٖ الدفشداد .

روذ ِٓ لجًُ الإفظبػ الاخزُبسٌ اٌتي لم رذخً في ٔـبق اٌذساعخ؛ 

ثوذ الإعبثخ هًٍ وً الأعئٍخ َزُ جمن الدفشداد اٌتي بسذ الإعبثخ هٍُهب  .

. ولغّزهب هًٍ بجمبلي الأوصاْ ٌزؾىٍَهب بلى ٔغجخ ِئىَخ" ٔوُ"ثــــــــ

ؤهلاٖ ٌىً  ()وَوذ لرّىم إٌمبؽ اٌفوٍٍ اٌزٌ تم اٌزىطً بٌُٗ في إٌمـخ 

. ٌزٍه اٌغٕخعٕخ ِاشش الإفظبػ واٌشفبفُخ
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نتائح تطبُك يؤشش انشفافُت والإفصاح عهً انتماسَش : انًحىس انثانٍ

انًانُت انسنىَت نهششكاث عُنت انذساست 

Standardفُّب ٍٍَ ٔزبئظ رـجُك ِاشش اٌشفبفُخ والإفظبػ لداعغخ  & 

Poorهًٍ اٌزمبسَش الدبٌُخ اٌغٕىَخ ٌٍششوبد الدذسعخ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ:

 تطىس يستىي انشفافُت والإفصاح عن هُكم انًهكُت وحمىق .

: انًساهًُن فٍ انسىق انًانُت انسعىدَت

رـىس ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ هٓ ُ٘ىً الدٍىُخ  عٕىػؼ في الجذوي الدىالي

وؽمىق الدغبلعنٌ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وىً ورٌه ثإخز الدزىعؾ الحغببي 

لدغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ هٓ ُ٘ىً الدٍىُخ وؽمىق الدغبلعنٌ لجُّن ششوبد 

: هُٕخ اٌذساعخ

تطىس يستىي انشفافُت والإفصاح عن هُكم انًهكُت : (4)خذول سلى 

 وحمىق انًساهًُن فٍ انسىق انًانُت انسعىدَت
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.(ِٓ بهذاد اٌجبؽضخ):الدظذس

ِٓ خلاي الجذوي اٌغبثك ٔلاؽق ؤْ ؤدنى ِغزىي ٌٍشفبفُخ والإفظبػ هٓ 

 َ،ُ٘ىً الدٍىُخ وؽمىق الدغبلعنٌ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وبْ في هبَ 

في ؽنٌ وبْ ؤهًٍ ِغزىي ٌٍشفبفُخ والإفظبػ هٓ ُ٘ىً الدٍىُخ وؽمىق الدغبلعنٌ 

وبدمبسٔخ ِغزىي اٌشفبفُخ  .َفي اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وبْ في هبَ 

: لصذ ؤْ ،6والإفظبػ هٓ ُ٘ىً الدٍىُخ وؽمىق الدغبلعنٌ ٌٍمـبهبد لزً اٌذساعخ

ؤدنى ِغزىي ٌٍشفبفُخ والإفظبػ هٓ ُ٘ىً الدٍىُخ وؽمىق الدغبلعنٌ في - 

في ؽنٌ  َ وبْ ٌمـبم الأسمٕذ،لـبهبد اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ في هبَ 

وبْ ؤهًٍ ِغزىي ٌٍشفبفُخ والإفظبػ هٓ ُ٘ىً الدٍىُخ وؽمىق الدغبلعنٌ في 

َ ٌمـبم الارظبلاد ورمُٕخ لـبهبد اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ في هبَ 

؛  الدوٍىِبد

وّب اؽزً لـبم اٌضساهخ واٌظٕبهبد اٌغزائُخ الدشرجخ الأولى ِٓ ؽُش - 

اسرفبم ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ هٓ ُ٘ىً الدٍىُخ وؽمىق الدغبلعنٌ في 

وشبسوٗ في رٌه  َ،(-) لـبهبد اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ خلاي اٌفزشح

ثُّٕب وبْ ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ  .َلـبم اٌزـىَش اٌومبسٌ في هبَ 

هٓ ُ٘ىً الدٍىُخ وؽمىق الدغبلعنٌ في لـبهبد اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ هٕذ ؽذٖ 

لـبم الاهلاَ وإٌشش  :َ ٌٍمـبهبد اٌزبٌُخ(-) الأدنى خلاي اٌفزشح
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-) لـبم اٌزشُُذ واٌجٕبء خلاي اٌفزشح َ،(-) خلاي اٌفزشح

  . َلـبم إٌمً في هبَ  َ،(

II.فٍ   تطىس يستىي انشفافُت انًانُت والإفصاح عن انًعهىياث انًانُت

: انسىق انًانُت انسعىدَت 

رـىس ِغزىي اٌشفبفُخ الدبٌُخ والإفظبػ هٓ  عٕىػؼ في الجذوي الدىالي

في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وىً ورٌه ثإخز الدزىعؾ الحغببي الدوٍىِبد الدبٌُخ

لدغزىي اٌشفبفُخ الدبٌُخ والإفظبػ هٓ الدوٍىِبد الدبٌُخ لجُّن ششوبد هُٕخ 

: اٌذساعخ

تطىس يستىي انشفافُت انًانُت والإفصاح عن انًعهىياث :(5)خذول سلى

 فٍ انسىق انًانُت انسعىدَت انًانُت
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. (ِٓ بهذاد اٌجبؽضخ):الدظذس

ِٓ خلاي الجذوي اٌغبثك ٔلاؽق ؤْ ؤدنى ِغزىي ٌٍشفبفُخ الدبٌُخ والإفظبػ 

َ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وبْ في وً ِٓ هبَ هٓ الدوٍىِبد الدبٌُخ

في ؽنٌ وبْ ؤهًٍ ِغزىي ٌٍشفبفُخ الدبٌُخ والإفظبػ هٓ الدوٍىِبد  َ،و

وبدمبسٔخ ِغزىي  .َفي اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وبْ في هبَ الدبٌُخ

لصذ  ،7ٌٍمـبهبد لزً اٌذساعخاٌشفبفُخ الدبٌُخ والإفظبػ هٓ الدوٍىِبد الدبٌُخ

: ؤْ

الدشرجخ الأولى ِٓ ؽُش اسرفبم ِغزىي اٌشفبفُخ الدبٌُخ لـبم إٌمً اؽزً  -

في لـبهبد اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ خلاي اٌفزشحوالإفظبػ هٓ الدوٍىِبد الدبٌُخ

 .َوشبسوٗ في رٌه لـبم الاعزضّبس اٌظٕبهٍ في هبَ  َ،(-)

ولـبم اٌضساهخ واٌظٕبهبد اٌغزائُخ اٌزٌ اؽزً ٘ى اِخش الدشرجخ الأولى ِٓ 

في لـبهبد ؽُش اسرفبم ِغزىي اٌشفبفُخ الدبٌُخ والإفظبػ هٓ الدوٍىِبد الدبٌُخ

َ؛ (-) اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ خلاي اٌفزشح

في ثُّٕب وبْ ِغزىي اٌشفبفُخ الدبٌُخ والإفظبػ هٓ الدوٍىِبد الدبٌُخ -

-) لـبهبد اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ هٕذ ؽذٖ الأدنى خلاي اٌفزشح

لـبم الاهلاَ  َ،لـبم الاسمٕذ في هبَ  :َ ٌٍمـبهبد اٌزبٌُخ(

لـبم اٌظٕبهبد اٌجزشووُّبوَخ خلاي  َ،(-) وإٌشش خلاي اٌفزشح

َ وشبسوٗ في رٌه لـبم الاسمٕذ ولـبم ششوبد (-) اٌفزشح

. َلـبم الاسمٕذ في هبَ  َ،الاعزضّبس الدزوذد في هبَ 

 تطىس يستىي انشفافُت والإفصاح عن هُكم يجهس الإداسة .

 :والإخشاءاث فٍ انسىق انًانُت انسعىدَت

رـىس ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ هٓ ُ٘ىً لرٍظ  عٕىػؼ في الجذوي الدىالي

الإداسح والإعشاءاد في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وىً ورٌه ثإخز الدزىعؾ 
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الحغببي لدغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ هٓ ُ٘ىً لرٍظ الإداسح والإعشاءاد لجُّن 

: ششوبد هُٕخ اٌذساعخ

تطىس يستىي انشفافُت والإفصاح عن هُكم يجهس  :(6)خذول سلى

الإداسة والإخشاءاث فٍ انسىق انًانُت انسعىدَت 

 
. (ِٓ بهذاد اٌجبؽضخ):الدظذس

ِٓ خلاي الجذوي اٌغبثك ٔلاؽق ؤْ ؤدنى ِغزىي ٌٍشفبفُخ والإفظبػ هٓ 

َ،ُ٘ىً لرٍظ الإداسح والإعشاءاد في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وبْ في هبَ 

في ؽنٌ وبْ ؤهًٍ ِغزىي ٌٍشفبفُخ والإفظبػ هٓ ُ٘ىً لرٍظ الإداسح 

وبدمبسٔخ ِغزىي .َوالإعشاءاد في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وبْ في هبَ 
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ٌٍمـبهبد لزً اٌشفبفُخ والإفظبػ هٓ ُ٘ىً لرٍظ الإداسح والإعشاءاد

: لصذ ؤْ،8اٌذساعخ

في ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ هٓ ُ٘ىً لرٍظ الإداسح والإعشاءاد- 

-)لـبهبد اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وبْ هٕذ ؽذٖ الأدنى خلاي اٌفزشح

لـبم الاسمٕذ ولـبم اٌزـىَش اٌومبسٌ في هبَ :َ ٌٍمـبهبد اٌزبٌُخ(

لـبم اٌزشُُذ َ،(-)لـبم الاهلاَ وإٌشش خلاي اٌفزشحَ،

لـبم اٌظٕبهبد اٌجزشووُّبوَخ في هبَ َ،(-)واٌجٕبء خلاي اٌفزشح

َ؛  

ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ هٓ ُ٘ىً لرٍظ الإداسح والإعشاءادثُّٕب وبْ -

-)في لـبهبد اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ هٕذ ؽذٖ الألظً خلاي اٌفزشح

لـبم َ،لـبم الاعزضّبس اٌظٕبهٍ في هبَ :َ ٌٍمـبهبد اٌزبٌُخ(

لـبم َ،َ ولـبم إٌمً في وً ِٓ هبَ َ،اٌزغضئخ في هبَ 

لـبم الارظبلاد ورمُٕخ الدوٍىِبد في هبَ َ،الاعزضّبس اٌظٕبهٍ في هبَ 

َ،لـبم اٌزغضئخ في هبَ َ،لـبم الإهلاَ وإٌشش في هبَ َ،

. َلـبم اٌضساهخ واٌظٕبهبد اٌغزائُخ في هبَ 

IV .تطىس يستىي انشفافُت والإفصاح فٍ انسىق انًانُت انسعىدَت   :

رـىس ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ ٌىً  عٕىػؼ ؤولًا في الجذوي الدىالي

لـبم هًٍ ؽذي في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ ورٌه بجّن ِغزىي اٌشفبفُخ 

: والإفظبػ ٌٍّغّىهبد اٌفشهُخ اٌضلاس ٌىً لـبم وفي وً عٕخ
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تطىس يستىي انشفافُت والإفصاح نكم لطاع عهً حذي :(7)خذول سلى

 
. (ِٓ بهذاد اٌجبؽضخ):الدظذس

ِٓ خلاي الجذوي اٌغبثك وبدمبسٔخ ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ في اٌغىق 

: لصذ ؤٌٍْمـبهبد لزً اٌذساعخ،الدبٌُخ
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الدشرجخ الأولى ِٓ ؽُش اسرفبم  اؽزً اٌضساهخ واٌظٕبهبد اٌغزائُخلـبم - 

في لـبهبد اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ خلاي اٌفزشحِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ

(-)َ .

ثُّٕب وبْ ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ في لـبهبد اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ - 

لـبم :َ ٌٍمـبهبد اٌزبٌُخ(-)هٕذ ؽذٖ الأدنى خلاي اٌفزشح 

َ،(-)لـبم الاهلاَ وإٌشش خلاي اٌفزشحَ،الاسمٕذ في هبَ 

لـبم اٌظٕبهبد َ،(-)لـبم اٌزشُُذ واٌجٕبء خلاي اٌفزشح

.َاٌجزشووُّبوَخ ولـبم الأسمٕذ في هبَ 

ِمبسٔخ ِغزىي الإفظبػ واٌشفبفُخ ثنٌ لـبهبد اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ، ثوذ

ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ في اٌغىق الدبٌُخ  عٕىػؼ في الجذوي الدىالي رـىس

اٌغوىدَخ وىً ورٌه بجّن ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ ٌٍّغّىهبد اٌفشهُخ 

: وّب ٍٍَوفي وً عٕخ،اٌضلاس ٌٍغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وىً،

تطىس يستىي انشفافُت والإفصاح فٍ انسىق انًانُت  :(8)خذول سلى

انسعىدَت ككم 

 
. (ِٓ بهذاد اٌجبؽضخ):الدظذس

ِٓ خلاي الجذوي اٌغبثك ٔلاؽق رضاَذ ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ في اٌغىق 

الدبٌُخ اٌغوىدَخ ثشىً ِغزّش خلاي فزشح اٌذساعخ

ثوذ لُبط رـىس دسعخ الإفظبػ واٌشفبفُخ في اٌزمبسَش الدبٌُخ الدٕشىسح ِٓ 

لجً اٌششوبد الدزذاوٌخ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ، عٕمىَ في المحىس الدىالي 

. دساعخ ِذي أوىبط رٌه هًٍ اعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ
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انشفافُت والإفصاح فٍ انسىق انًانُت  أثش يستىي: انًحىس انثانث

 انسعىدَت عهً استمشاسَت هزه انسىق

ِغزىي الافظبػ "ِٓ ؤعً برًٍُ اٌولالخ ووطف شىٍهب ورفغنً٘ب ثنٌ

، تم "اعزمشاس ٘زٖ اٌغىق"و"واٌشفبفُخ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وىً

.اعزخذاَ لظىرط الالضذاس اٌٍىعغتي

ِزغنًاً صٕبئُبً َإخز  ()ؽُش َغزخذَ ٘زا إٌّىرط هٕذِب َىىْ الدزغنً اٌزبثن

 () ورٌه ثبؽزّبي لذسٖ () لُّزنٌ فمؾ َشِض ٌلأولى وٍ٘ ولىم الحذس ثبٌشِض

 ورٌه ثبؽزّبي َغبوٌ () ثُّٕب َشِض ٌٍضبُٔخ وٍ٘ هذَ ولىم الحذس ثبٌشِض

واٌتي يمىٓ لذب ؤْ  ،() لُىدًا هًٍ ؤٔىام الدزغنًاد الدغزمٍخ فُّب لا َؼن ،()

.9وّب ؤٔٗ لا َشزشؽ بهزذاٌُخ رىصَوهب رىىْ ِزظٍخ ؤو فئىَخ،

وّب ؤْ رـجُمبد الالضذاس اٌٍىعغتي في لربي اٌزّىًَ والأعىاق واٌجٕىن 

وٌفزشح  .ؽُش َوذ ؤؽذ ؤٔىام لظبرط اٌزؾًٍُ الدزوذد والاعزضّبساد آخز ثبٌزضاَذ،

ؿىٍَخ هّذ اٌجبؽضىْ في لربي الدبي بلى اعزخذاَ برًٍُ الالضذاس اٌٍىعغتي 

 ٌزفغنً اٌولالخ ثنٌ الدزغنًاد في ؽبٌخ الدزغنً اٌزبثن صٕبئٍ اٌمُّخ وَوزبر

(Edward.I.Altman,1968)10 سائذًا في ٘زا المجبي بر لبَ ثزىكُف ٘زا 

 11(James.A.Ohlson,1980) وعبء ثوذ رٌه اٌزؾًٍُ ٌذساعخ روضش اٌجٕىن،

ٌُغزخذَ الالضذاس اٌٍىعغتي ٌجٕبء لظىرط رىلن اٌزوضش بحُش اهزّذ لُّزنٌ 

في وعىد هذد ِٓ الدزغنًاد  (غنً ِزوضش)ؤو  (ِزوضش)فمؾ ٌٍّزغنً اٌزبثن ؤلا وٍ٘ 

وفُّب ثوذ أزشش رىكُف الالضذاس اٌٍىعغتي  الدغزمٍخ وبٌٕغت الدبٌُخ ٌٍششوبد،

.ٌذساعخ ورفغنً اٌوذَذ ِٓ اٌلىا٘ش الدبٌُخ في لربي الدبي والأهّبي
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 - Edward I.Altman,"Financial ratios,discriminant analysis,and the prediction of 

corporate bankruptcy",Journal of finance,Vol 23,No 04, September, 1968,pp589-609. 
11

- James A.Ohlson,"Financial ratios and the probabilistic prediction of 

bankruptcy",Journal of accounting research,Vol 18,No 01, 1980,pp109-131
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ولشب رمذَ َزجنٌ ؤْ الالضذاس اٌٍىعغتي غذا ؤعٍىثبً شبئن الاعزخذاَ في 

وِٓ ثم يمىٓ اعزخذاِٗ وزٌه  ؽبلاد لُبط اٌزوضش ؤو اٌفشً ٌٍششوبد الدبٌُخ،

. ٌذساعخ ِذي اعزمشاس الأعىاق الدبٌُخ

في ؽبٌخ وعىد ِزغنً  (لظىرط اٌٍىعُذ) َإخز لظىرط الالضذاس اٌٍىعغتي

: ِغزمً واؽذ اٌشىً اٌزبلي

Logit=log(odds)=loge(
𝒑

𝟏−𝒑
)=B0+B1X 

: ؽُش

p: ٘ى اؽزّبي ولىم الحذس لزً الا٘زّبَ ؤٌ اؽزّبي إٌغبػ .

1-p: ً٘ى اؽزّبي ولىم الحذس ٌُظ لزً الا٘زّبَ ؤٌ اؽزّبي اٌفش .
𝑝

1−𝑝
 (odds) ٔغجخ اٌزشعُؼ ٌٍؾذس لزً الا٘زّبَ 

Loge: ،ٍ٘ى اٌٍىغبسَزُ اٌـجُو e
𝑝

1−𝑝
. اٌٍىغبسَزُ اٌـجُوٍ ٌٕغجخ اٌزشعُؼ ؤو اٌٍىعُذ :

وِٓ اٌؼشوسٌ الاشبسح بلى ؤْ ِوبلم لظىرط اٌٍىعُذ َزُ ثـشَمخ 

(mximum likelihood): ْؿشَمخ الأسعؾُخ اٌولًّ ؤو ؿشَمخ الاِىب

. الأهلُ

ؤِب ِزغنًاد لظىرط الالضذاس اٌٍىعغتي الخبص بهزٖ اٌذساعخ فزُ برذَذ٘ب 

: وبِتي

والدزّضً في ِغزىي الافظبػ واٌشفبفُخ في اٌغىق الدبٌُخ : () الدزغنً الدغزمً -

. َ(-) اٌغوىدَخ وىً خلاي اٌفزشح

واٌزٌ  والدزّضً ِذي اعزمشاسَخ اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ، : الدزغنً اٌزبثن -

٘ى ِزغنً صٕبئٍ يمضً بِب ؽبٌخ اعزمشاس ؤو ؽبٌخ هذَ اعزمشاس ٌٍغىق الدبٌُخ 

ولذ برذدد خىاص الدزغنً اٌزبثن ثٕبءً هًٍ ِب شهذرٗ اٌغىق الدبٌُخ  .اٌغوىدَخ

َ والدىػؾخ في الجذوي (-) اٌغوىدَخ ِٓ انهُبساد خلاي اٌفزشح

وسُِض ٌوذَ  ،() ولذ سُِض لاعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ ثبٌشِض بحُش، الدىالي،
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ؤٌ ٔوزّذ لُّزنٌ فمؾ ٌٍّزغنً ) () اعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ ثبٌشِض

. ( (غنً ِغزمش ) ؤو (ِغزمش) اٌزبثن ولعب

أسىء تشاخعاث فٍ انسىق انسعىدٌ خلال انعمذ الأخُش :(9)انجذول سلى

رقى 
بذاٌت انخبرٌخ 

انًؤشر 

نهبٌت 

انًؤشر 
يلاحظبث يؼذل انهبىط 

إنى ين 

3 18/05/2004 29/05/2004 6455 4932 23.6 %
لا يىجد سثة محدد 

لذلك الانهيار 

1 25/02/2006 03/12/2006 20966.58 7583.54 63.8 %

جاء الانهيار تعد الفقاعة 

وتحديد التذتذب 

ومعاقثة تعض 

المتلاعثين 

% 56.5 4803.0 11038.7 2008خلال عام  2
تسثة تداعيات الأزمة 

المالية العالمية 

:  ِٓ اهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد هًٍ):الدظذس

ػجبثُخ انهُبس عىق الدبي اٌغوىدَخ هبَ "هجذ اٌغلاَ عوُذ اٌغبِذٌ، 

 ، َىُٔى، المجٍخ اٌوشثُخ ٌٍّؾبعجخ، ،"َ وؤصش الاداء الدبلي ٌٍششوخ

. ص

 ،"ؤؽذس اٌزـىساد الالزظبدَخ" رمشَش ِاعغخ إٌمذ اٌوشبي اٌغوىدٌ،

الاداسح اٌوبِخ ٌلأبحبس الالزظبدَخ  ،() اٌزمشَش اٌغٕىٌ الخبِظ والأسثوىْ

. (ص ، والإؽظبء،

برذَذ ِزغنًاد )وبدغشد ؤْ ٔمىَ ثزىفُك لظىرط الالضذاس اٌٍىعغتي 

رجذؤ هٍُّخ رمىيم إٌّىرط، وٕ٘بن ؿشَمزبْ ٌٍزؾمك ِٓ ِلاءِخ  (اٌذساعخ

: إٌّبرط يمىٓ رظُٕفهب وبٌزبلي

اٌزؾمك ِٓ ِلاءِخ إٌّىرط وىً؛ 

.فؾض اٌذلاٌخ الإؽظبئُخ ٌىً ِزغنً ِغزمً هًٍ ؽذح 

وٌزـجُك الدٕهغُخ اٌغبثمخ اٌزوش في رمُُُ لظىرط الالضذاس اٌٍىعغتي 

  :في ٘زٖ اٌذساعخ عٕزجن اٌزبلي 12لاعزمشاسَخ اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ

  

                                                           
12

 -SPSS 20 



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدور جودة معمومات التقارير المالية في تحقيق استقرار السوق المالية السعودية

  خايعت بسكشة - يجهت الالتصادَاث انًانُت انبنكُت وإداسة الأعًال

  و2018خانفٍ  / 05انعذد – 

 

 -102-  

 

: انتحمك ين يلاءيت اننًىرج ككم- 1

ِلاءِخٌٍِٓزؾمكالإؽظبئُخاٌذلاٌخثبخزجبساٌجذاَخفياٌجبؽضخلبِذ

  اٌزبٌُخالدمبَُظاعزخذاَخلايِٓورٌهوىًرىفُمٗ تماٌزٌإٌّىرط

 اخزجبس -
: 

ٌّٕىرطاٌزشعُؼداٌخٌىغبسَزُلُّتيثنٌاٌفشقٌذلاٌخوبٌِشثنؤْوعذ

هًٍاٌفؾضِىػنالدغزمًالدزغنًثبلدزغنً الدغزمً وثذوْاٌٍىعغتي الالضذاس

 اٌزبليإٌؾى

 ككم نهنًىرج الإحصائُت انذلانت اختباس:(10) خذول سلى

Omnibus Tests of Model Coefficients 

: df P-value 

   

. (SPSS 20ِٓ اهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد هًٍ لسشعبد ) :الدظذس

دسعخهٕذ()رغبوٌ وبٌِشثنلُّخاٌغبثك ؤْالجذويِٓوَزؼؼ

و٘زا َوني ؤْ  (P-value)وِغزىي ِوٕىَخ َغبوٌ  ()ؽشَخ

لشب َذي هًٍ  (ِوٕىٌ)إٌّىرط الإؽظبئٍ اٌزٌ تم رىفُمٗ رو دلاٌخ بؽظبئُخ 

ؤْ الدزغنً الدىعىد في إٌّىرط ٌٗ ؤلعُخ ورإصنً وِغبلعخ راد دلاٌخ بؽظبئُخ في 

رظُٕف وػوُخ اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ بلى وػوُخ ِغزمشح وبلى وػوُخ غنً 

. ِغزمشح

:  R2اختباس انمىة انتفسُشَت نهنًىرج - 

: والجذوي اٌزبلي َىػؼ ٔزبئظ ٘زا الاخزجبس

تفسُش انًتغُش انذاخم فٍ اننًىرج : (11)خذول سلى

Model Summary 
-2 Log L. Cox & Snell  R

2 NagelkerkeR
2 

  

 (SPSS 20 ِٓ اهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد هًٍ لسشعبد) :الدظذس
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Rِٓ خلاي الجذوي وثبلاهزّبد هًٍ بؽظبءاد 
 ٔلاؽق ؤْ الدزغنً الدغزم2ً

(x)  والدزّضً في ِغزىي الافظبػ واٌشفبفُخ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ فغّش

Cox & Snell Rثبعزخذاَ ِوبًِ اٌزؾذَذ )ؽىالي 
 و  (2

Rثبعزخذاَ ِوبًِ اٌزؾذَذ )
2 

Nagelkerke)  اٌزغنًاد في الدزغنً اٌزبثن ِٓ

و٘زا َذي هًٍ ؤلعُخ عىدح ِوٍىِبد اٌزمبسَش  ،(اعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ)

الدبٌُخ اٌظبدسح هٓ اٌششوبد الدذسعخ في اٌغىق الدبٌُخ ٌزؾمُك اعزمشاس اٌغىق 

 .الدبٌُخ اٌغوىدَخ

 :اختباس كفاءة تصنُف اننًىرج-

عىدحفؾضؿشقؤؽذَوزبرواٌزٌإٌّىرط،رظُٕفوفبءحوثةعشاء اخزجبس

: عذوي اٌزبليفيِىػؼ٘ىوّبإٌزبئظكهشدٌٍجُبٔبد،إٌّىرط ِـبثمخ

 الأونً انخطىة فٍ اننًىرج تصنُف كفاءة:(12) خذول سلى

Classification Table 

لى 
لأو

 ا
ىح

ـ
لخ

ا

اٌزظُٕف 
الدزىلن 

% اٌزظُٕف اٌظؾُؼ 
ِغزمش غنً ِغزمش 

   غنً ِغزمش الدشب٘ذ 

   ِغزمش 

 

. ( SPSS 20ِٓ اهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد هًٍ لسشعبد ):الدظذس 

الدزغنًرؼّنٌوٌذيالأولىالخـىحفيإٌّىرطاٌغبثك ؤْعذويِٓوَزؼؼ

اٌزٕجاادهذدهٓهجبسحوٍ٘طؾُؾخوٍُخرظُٕفٔغجخؽمكلذ الدزٕجئ

ِشرفوخ،ٔغجخوٍ٘%ثٍغذٌوُٕخ اٌذاسعخاٌىٍٍاٌوذدهًٍاٌظؾُؾخ

اٌزؾًٍُٔزبئظرجنٌ واٌتيالدىاليعذويفيٌٍخـىح اٌظفش والدىػؾخوثبٌٕلش

ٔغجخفي الدٍؾىفاٌزؾغِٓلاؽلخيمىٓ فةٔٗالدزٕجئ الدغزمًالدزغنًدوْ

 إٌّىرطؽممهباٌتياٌظؾُؾخاٌزظُٕف

  



ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدور جودة معمومات التقارير المالية في تحقيق استقرار السوق المالية السعودية

  خايعت بسكشة - يجهت الالتصادَاث انًانُت انبنكُت وإداسة الأعًال

  و2018خانفٍ  / 05انعذد – 

 

 -104-  

 

اٌظفشالخـىحفيإٌّىرطرظُٕفوفبءح:()سلُعذوي

Classification Table 

ش 
ظف

اٌ
ح 

ـى
لخ

ا

اٌزظُٕف 
الدزىلن 

% اٌزظُٕف اٌظؾُؼ 
ِغزمش غنً ِغزمش 

   غنً ِغزمش الدشب٘ذ 

   ِغزمش 

 

. ( SPSS 20ِٓ اهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد هًٍ لسشعبد ):الدظذس

 waldاختباس ) فحص انذلانت الإحصائُت نكم يتغُش يستمم عهً حذة -2

: (نًعنىَت انًعهًاث

وىًإٌّىرطوبْبراؤٔٗبدونىٌٍّٕىرط،اٌفشدَخالدىىٔبدفؾضاِْعُزُ

ثبلدزغنًاٌزٕجافيوِغبلعزٗلذسرٍٗ٘وِبالدغزمً؟رغنًالمؤلعُخ٘ىفّبِلائّب،

اٌزبثن؟

Waldواٌذ بؽظبءحرغزخذَِبوهبدح Statisticsاٌذلاٌخ لاخزجبس

واٌذاخزجبساٌٍىعغتي، وَمىَالالضذاسِوبِلادِوبًِ ٌِٓىًالإؽظبئُخ

Wald Test ثبخزجبس اٌفشػُخ اٌظفشَخ واٌمبئٍخ ثإْ ِوبًِ الالضذاس

وَزُ ؽغبة بؽظبءح واٌذ .  َغبوٌ طفشاxiاٌٍىعغتي الدشرجؾ ثبلدزغنً الدغزمً

: وّب وسدد في الدوبدٌخ وبٌزبلي

2
Wald= 

𝑏

𝑆𝐸𝑏
  

ٍ٘ لُّخ ِوبًِ الالضذاس اٌٍىعغتي ٌٍّزغنً الدغزمً  b :ؽُش

 SEb ًلُّخ الخـإ الدوُبسٌ لدوبًِ الالضذاس اٌٍىعغتي ٌٍّزغنً الدغزم ٍ٘

رىصَنالحبٌخ٘زٖفيwالإؽظبءحرزجنؽُش
، فةْ وبٔذ بؽظبءح واٌذ 

Waldثإْاٌمبئٍخاٌظفشَخاٌفشػُخسفغَونيرٌهفةْبؽظبئُخدلاٌخراد

ٌٍّزغنًالالضذاسِوبًِلُّخؤْؤٌطفشارغبوٌ bالالضذاسِوبًِلُّخ

   الدغزمًالدزغنًفةْوثبٌزبلياٌظفشهٓلسزٍفخرىىْ عىف xi  الدغزمً
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غنًواٌذبؽظبءحوبٔذبراؤِباٌزبثن،الدزغنً ثمُّخاٌزٕجافيرإصنًٌٗعُىىْ

 xi  الدغزمًِزغنً ًٌالالضذاس ِوبًِلُّخؤَْونيرٌهفةْبؽظبئُبداٌخ

.اٌزبثنالدزغنًثمُّخ اٌزٕجافيرإصنًٌٌُٗظالدغزمًالدزغنًؤْؤٌطفشارغبوٌ

 الخبطخ بهزٖ اٌذساعخ فهٍ لشضٍخ في اٌوّىد اٌضبٌش ِٓ Wald ؤِب بؽظبءح 

:  الجذوي الدىالي

نتائح نًىرج الانحذاس انهىخستٍ نلاستمشاسَت انسىق :(14)خذول سلى

انًانُت انسعىدَت 

Variables in the Equation 

ِوبِلاد  

 إٌّىرط

 

الخـإ 

الدوُبسٌ 

SE 

اؽظبءح 

Wald 

df Sig ٔغجخ اٌزشعُؼ 

"odds ratio "

Exp(B) 

X       

constant  -     

 (SPSS 20 ِٓ اهذاد اٌجبؽضخ ثبلاهزّبد هًٍ لسشعبد):الدظذس

: ورشنً إٌزبئظ اٌلب٘شح في الجذوي اٌغبثك بلى ؤْ

Wald for X =  0.381/0.419 
2
=0.830 

ؤوٌمجىيالدٕبكشحالدوبِلادِوٕىَخيمضًهّىدفهى sig ؤِب ثبٌٕغجخ ٌٍوّىد

َزُ سفغ  sig > 0.05سفغ اٌفشع اٌوذٍِ ثبعزخذاَ الاؽزّبلاد بر هٕذ 

وؽغت ِب رشنً إٌزبئظ الدىعىدح في الجذوي اٌغبثك ؤْ . اٌفشػُخ اٌظفشَخ

0.05 > sig = 0.362 لُّخثإْاٌمبئٍخ وثبٌزبلي ٔمجً اٌفشػُخ اٌظفشَخ

 الدغزمًٌٍّزغنًالالضذاسِوبًِلُّخؤْؤٌطفشارغبوٌ bالالضذاسِوبًِ

لا بززٍف هٓ" ِغزىي الافظبػ واٌشفبفُخ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وىً"

غنً ِوٕىٌ في اٌزإصنً هًٍ الدزغنً اٌزبثن Xالدغزمًالدزغنًفةْوثبٌزبلياٌظفش

ويمىٓ ؤْ َشعن رٌه ٌظغش اٌىجنً في ؽغُ "اعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ"

 .        اٌوُٕخ لشب لغوٍهب غنً لشضٍخ ٌٍىالن
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وِٓ خلاي ِب عجك لطٍض بلى ؤٔٗ لغت رىفش الدوٍىِبد الدبٌُخ والالزظبدَخ 

في اٌزمبسَش الدبٌُخ اٌظبدسح هٓ اٌششوبد الدذسعخ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ 

ثبٌشغُ ِٓ ؤنهب ٌُغذ اٌوبًِ  وثبلجىدح الدـٍىثخ ٌزؾمُك الاعزمشاس الدبلي الدٕشىد،

وفي ٘زا اٌغُبق وػوذ ُ٘ئخ .الأعبعٍ واٌىؽُذ في برمُك الاعزمشاس الدبلي

َ رغوً -َاٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ خـخ اعزشارُغُخ  ٌٍفزشح 

. ٌزؾمُك ٘زا الذذف

 

انخاتًت 

ٌزؾذَذ ؤصش ودوس اٌزمبسَش الدبٌُخ اٌغٕىَخ الدٕشىسح وإُ٘ ِظذس ٌٍّوٍىِبد 

وثبهزجبس اٌشفبفُخ والإفظبػ بؽذي  هًٍ اعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ،

واٌتي لغت ؤْ رزىفش في  الخظبئض اٌشئُغُخ لجىدح اٌزمبسَش الدبٌُخ الدٕشىسح،

رٍه اٌزمبسَش ؽتى رزّىٓ ِٓ ؤداء اٌذوس الدٕزلش ِٕهب، فبٌشفبفُخ في اٌزمبسَش 

.  الدبٌُخ رٍوت دوساً ؤعبعُبً في سفن وفبءح واعزمشاس الأعىاق الدبٌُخ

لّٕب في ٘زٖ اٌذساعخ، ثمُبط رـىس دسعخ شفبفُخ الإفظبػ في اٌزمبسَش 

الدبٌُخ اٌغٕىَخ الدٕشىسح ِٓ لجً اٌششوبد الدزذاوٌخ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ 

 )ٌلإفظبػ هًٍ هُٕخ ِٓ اٌششوبد اٌغوىدَخ S&Pِٓ خلاي رـجُك ِاشش 

ششوخ ِذسعخ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ اخزنًد ثٕبءً هًٍ لرّىهخ ِٓ 

وِٓ ثم دساعخ اٌولالخ ثنٌ ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ  ؛(اٌششوؽ والإعشاءاد

لرّىهخ رىطٍٕب بلى  .ٌٍزمبسَش الدبٌُخ وثنٌ ِذي اعزمشاس اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ

 :إٌزبئظ اٌزبٌُخ

ِزفبورخ في دسعخ شفبفُخ الإفظبػ ٌٍزمبسَش الدبٌُخ وعىد اخزلاف وفشوق 

 الدٕشىسح ِٓ لجً اٌششوبد الدذسعخ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ ِٓ ششوخ لأخشي،

.وِٓ عٕخ لأخشي وِٓ لـبم ِخش،

رضاَذ في ِغزىي شفبفُخ افظبػ اٌزمبسَش الدبٌُخ اٌغٕىَخ خلاي فزشح  

؛ ؽُش وبْ ِغزىي اٌشفبفُخ َ ٌٍششوبد هُٕخ اٌذساعخ(-) اٌذساعخ
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َ فهى هٕذ ، ؤِب في هبَ %َ هٕذ الدغزىي والإفظبػ في هبَ 

َ فمذ ؤطجؼ ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ هٕذ هبَ ، ؤِب%الدغزىي

، ؤِب هبَ %َ هٕذ الدغزىي ، في ؽنٌ وبْ في هبَ %الدغزىي 

، %: َ،وهبَ %: ََ و، وهبَ %: َ

َ؛ في هبَ %وؤخنًاً وبْ هٕذ الدغزىي 

هذَ وعىد ِوٕىَخ ثنٌ ِغزىي اٌشفبفُخ والإفظبػ ٌٍزمبسَش الدبٌُخ  

.اٌغٕىَخ في اٌغىق الدبٌُخ اٌغوىدَخ وثنٌ ِذي اعزمشاس ٘زٖ اٌغىق

عىدح الدوٍىِبد الدبٌُخ والالزظبدَخ ِفزبػ الاعزمشاس وإٌغبػ لأٌ بْ  

رٌه لأْ عىدح الدوٍىِبد روني ابزبر بعشاءاد وعُبعبد سشُذح  عىق ِبلي،

رغبُ٘ في برمُك وفبءح واعزمشاس اٌغىق ِٓ خلاي خٍك دَٕبُِىُخ اٌزذاوي 

 .اٌفوبي في الأعىاق الدبٌُخ

       وفي الأخنً ِب َغوٕب اٌمىي بلا ثؼشوسح رشغُن اٌجؾىس اٌوٍُّخ الدزوٍمخ 

بجىدح الدوٍىِبد الدبٌُخ والالزظبدَخ في الأعىاق الدبٌُخ اٌوشثُخ الأخشي ورٌه 

ِٓ خلاي دهُ ورشغُن الجبِوبد لإعشاء الدضَذ ِٓ اٌجؾىس والدابسشاد وإٌذواد 

 .هٓ الأعىاق الدبي في اٌىؿٓ اٌوشبي واعزمشاس٘ب

.        وهًٍ اٌشغُ ِٓ ؽغُ الجهذ اٌزٌ ثُزي في بهذاد ٘زٖ اٌذساعخ

وبخشاعهب لاثذّ ِٓ اٌمىي في نهبَزهب بنهب لا بزٍى ِٓ وعىد الحذود راد اٌـبثن 

اٌوٍٍّ، ِٓ رٌه لظش اٌذساعخ هًٍ لُبط ِذي شفبفُخ الإفظبػ ٌٍزمبسَش الدبٌُخ 

َ ورٌه َ بلى غبَخ ٌٍششوبد اٌغوىدَخ ٌفزشح لظنًح لشزذح ِٓ 

ٌىعىد طوىثخ وجنًح في رـجُك الداشش هًٍ هذد وجنً ِٓ اٌزمبسَش الدبٌُخ، وِٓ 

رٌه ؤَؼبً اٌزشوُض هًٍ هذد لزذد ِٓ اٌمـبهبد وِٓ ثم هًٍ هذد لزذد ِٓ 

 .  اٌششوبد وفمبً لدب روش في ؤعجبة اخزُبس اٌوُٕخ
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: انًلاحك وانهىايش والاحالاث

يؤشش انشفافُت والإفصاح نهتماسَش انًانُت نًؤسست :)1(انًهحك سلى 

Standard & Poor13 انًطبك عهً انششكاث انسعىدَت 
:........................................................................ انشركت:..................................................................            انقطبع

                                           

انسنىاث  

أسئهت انًؤشر 

و 2014و 2013و 2012و 2011و 2010و 2009و 2008و 2007و 2006

لا نؼى لا نؼى لا نؼى لا نؼى لا نؼى لا نؼى لا نؼى لا نؼى لا نؼى 

هٍكم انًهكٍت وحقىق .1

 انًسبهًٍن

                  

                    انشفبفٍت بخصىص انًهكٍت1.1

                   2.1حًركز انًهكٍت

 إجراءاث انخصىٌج 3.1

 والاجخًبع نهًسبهًٍن

                  

انشفبفٍت انًبنٍت والإفصبح ػن .2

 انًؼهىيبث انًبنٍت

                  

                    نشبط انشركت1.2

 يراجؼت انسٍبسبث 2.2

 انًحبسبٍت

                  

 حفبصٍم انسٍبسبث 3.2

 انًحبسبٍت

                  

                    الأطراف روي انؼلاقت4.2

 يؼهىيبث ػن انًراجغ 5.2

 انخبرجً

                  

هٍكم يجهس الإدارة .3

 والإجراءاث

                  

                   هٍكم انًجهس وحكىٌنه1.3

                    دور انًجهس2.3

                   حذرٌب الأػضبء ويكبفآحهى 3.3

                   رواحب انًذٌرٌن وحقىًٌهى 4.3

Source:( Sandeep A .Patel And George Dallas,"Transparency and Disclosure: Overview of Methodology And Study Results-

United States ",Standard & Poor’s Transparency And Disclosure, October 16, 2002,pp19-21. 
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- Sandeep A .Patel And George Dallas,"Transparency and Disclosure: Overview of 

Methodology And Study Results-United States ",Standard & Poor’s Transparency And 

Disclosure, October 16, 2002,pp19-21. 
 



 ريمة مناعد  ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 

 109-   ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ       جامعة بسكرة –مخبر مالية، بنوك وإدارة الأعنال 

- 

  نتحذَذ عىايم الانحذاس انهىخستٍ SPSS 20نتائح بشنايح: (2)انًهحك سلى 

 

LOGISTIC REGRESSION VARIABLES y 

  /METHOD=ENTER x 

  /CRITERIA=PIN(.05) POUT(.10) ITERATE(20) CUT(.5). 

Logistic Regression 
Case Processing Summary 

Unweighted Cases
a
 N Percent 

Selected Cases 

Included in Analysis 9 100,0 

Missing Cases 0 ,0 

Total 9 100,0 

Unselected Cases 0 ,0 

Total 9 100,0 

a. If weight is in effect, see classification table for the total 
number of cases. 

 
Dependent Variable Encoding 

Original Value Internal Value 

instability 0 

stability 1 

Block 0: Beginning Block 
Classification Table

a,b
 

Observed 

Predicted 

financial stability Percentage 
Correct instability stability 

Step 0 
financial stability 

instability 0 2 ,0 

stability 0 7 100,0 

Overall Percentage   77,8 

a. Constant is included in the model. 

b. The cut value is ,500 

 
Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 

Step 0 Constant 1,253 ,802 2,441 1 ,118 3,500 

 
Variables not in the Equation 

 Score df Sig. 

Step 0 
Variables x 4,650 1 ,031 

Overall Statistics 4,650 1 ,031 
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  خايعت بسكشة - يجهت الالتصادَاث انًانُت انبنكُت وإداسة الأعًال

  و2018خانفٍ  / 05انعذد – 

 

 -110-  

 

 
Block 1: Method = Enter 

Omnibus Tests of Model Coefficients 

 Chi-square df Sig. 

Step 1 

Step 5,504 1 ,019 

Block 5,504 1 ,019 

Model 5,504 1 ,019 

 
Model Summary 

Step -2 Log likelihood Cox & Snell R 
Square 

Nagelkerke R 
Square 

1 4,031
a
 ,457 ,700 

a. Estimation terminated at iteration number 8 because 
parameter estimates changed by less than ,001. 

 
Classification Table

a
 

Observed 

Predicted 

financial stability Percentage 
Correct instability stability 

Step 1 
financial stability 

instability 1 1 50,0 

stability 0 7 100,0 

Overall Percentage   88,9 

a. The cut value is ,500 

 
Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 

Step 1
a
 

x ,381 ,419 ,830 1 ,362 1,464 

Constant -16,037 18,455 ,755 1 ,385 ,000 

a. Variable(s) entered on step 1: x. 

 


